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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ทั่ว

โลกลดลงเนื่องจากทรัมป์ข่มขู่จีนว่าจะ

ก าหนดภาษีน าเขา้เพิม่เตมิหากการเจรจา

การคา้กับจีนลม้เหลว ดา้นไทย กนง . 

ประกาศคงดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่ลด

ประมาณการเศรษฐกจิไทยลงทัง้ในปีนี้และ

ปีหนา้  

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่ า เ งิน

ดอลลารป์รับสงูขึน้เมือ่วานนี้เนื่องจากตลาด

ปรับลดการคาดการณ์วา่เฟดจะลดดอกเบีย้

ลงอย่างรวดเร็วในระยะขา้งหนา้ เงินเยน

อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ตามการ

เจรจาการคา้สหรัฐฯ – จนีทีส่ดใสขึน้ ดา้น

ค่า เงิน เอเชียอ่อนค่าลงเมื่อ เทียบกับ

ดอลลาร ์

• USD/THB แทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของเยอรมนี และจดีพีสีหรัฐฯ ในไตรมาสที ่

1 ครัง้ที ่3 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Jun 1.68 1.71 1.76 1.79 1.75 1.78 1.85 1.96 2.15 2.24 2.34 2.43

Change (bps) -0.19 -0.02 -0.05 -0.17 -0.46 -0.74 -1.18 -1.89 -1.69 -1.09 -1.77 -0.50

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Jun 1.77003 1.80014 1.82877 1.87363 1.96394 2.19713

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 27-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Jun 1.53762 1.47128 1.48681 1.59450 26-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Jun Bid/Ask 1.48/1.51 1.51/1.54 1.57/1.6
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

BOT and Kbank GDP forecasts 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทศิทางของการคา้สหรฐัฯ-จนีขึน้อยู่กบัการพบปะของผูน้ าท ัง้สองในวนัเสารน์ี้ นายสตีเฟน มนูชิน 

รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ กลา่วกอ่นหนา้นี้ขอ้ตกลงการคา้กับจนีเสร็จสิน้ไปกวา่ 90% แลว้ แต่

ประธานาธบิดทีรัมป์กลับกลา่ววา่เขายังมแีผนส ารองหากวา่การเจรจาครัง้นี้ลม้เหลว โดยแผนส ารองคอืการขึน้ภาษี

น าเขา้กบัจนีทีอ่ตัรา 10% กบัสนิคา้น าเขา้จากจนีทีเ่หลอืทัง้หมดกวา่ 3 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ซึง่ตา่งจากกอ่น

หนา้ทีก่ลา่วไวว้า่จะก าหนดภาษีที ่25% อกีทัง้ทรัมป์ยังมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตของภาษีน าเขา้ไปยังเยอรมนี

และเวยีดนามดว้ย 

• กนง. มมีตมิมีตเิป็นเอกฉนัทใ์หค้งดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 1.75% ตามคาด และใหค้วามเห็นว่าอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมแลว้ สงครามการคา้ทีส่่งผลกระทบต่อการส่งออกของไทย 

จ านวนนักทอ่งเทีย่วชาวจนีทีล่ดลง และงบประมาณรายจา่ยภาครัฐทีล่า่ชา้ เป็นสาเหตใุหล้ดประมาณการอัตราการ

ขยายตัวทางเศรษฐกจิของไทยลงทัง้ในปีนี้และปีหนา้เป็น 3.3% (จาก 3.8%) และ 3.7% (จาก 3.9%) 

ตามล าดับ และจะตดิตามการแข็งคา่ของเงนิบาทอยา่งใกลช้ดิ อยา่งไรก็ตาม ยังคงไมล่ดความกังวลตอ่พฤตกิรรม

การแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (Search-for-yield behavior) ซึง่ท าใหพ้จิารณาขึน้ดอกเบีย้นโยบายไปแลว้  

1 ครัง้ในเดอืนธันวาคมปีทีแ่ลว้ 

• ค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรฐัฯ หตดวัแตย่งัคงสง่สญัญาณบวก ค าสั่งซือ้ฯ หดตัว 1.3%MoM sa ในเดอืน

พฤษภาคมขณะทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัวเพยีง 0.3% และค าสั่งซือ้ฯ ในเดอืนกอ่นหนา้ปรับปรุงลดลงจากหดตัว 

2.1% เป็นหดตัว 2.8% โดยปัจจัยหลักมาจากค าสั่งซือ้ฯ ของบรษัิทโบอิง้เครือ่งยนต ์737 แม็กซ ์หากหักดา้น

ขนสง่ ค าสัง่ซือ้ฯ กลับมาขยายตัว 0.3% โดยค าสัง่ซือ้ฯ ทีไ่มร่วมดา้นการทหารขยายตัว 0.4% และการสง่สนิคา้ฯ 

หดตัว 0.7% ขณะทีส่นิคา้คงคลังยังคงขยายตัวเชน่กนั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว 1.75% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.15% โดย กนง. มมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบาย ขณะทีล่ดคาดการณ์จดีพีปีี 2019 

เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.77% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.05% 

(as of) Apr-19 Mar-19 Mar-19

GDP growth 3.7 3.1 3.8 3.3 3.9 3.7

Private consumption 3.6 3.6 3.9 3.8 3.7 3.4

Government consumption 2.5 2.5 2.3 2.2 2.6 2.6

Private investment 4.2 4.2 4.4 3.8 5.0 5.5

Public investment 5.0 5.0 6.1 3.8 6.6 7.2

Exports of goods (USD terms) 3.2 3.2 3.0 0.0 4.1 4.3

Import of goods (USD terms) 4.3 4.3 3.1 -0.3 4.8 4.8

Headline inflation 0.8 0.8 1.0 1.0 1.1 1.0

Core inflation n.a. n.a. 0.8 0.7 0.9 0.9

%YoY
2019F

KResearch BOT BOT

Jun-19

2020F

Jun-19 Jun-19
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็

ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ ่าและ

แนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 1.1369 เงนิยโูรแทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกับดอลลารก์อ่น

หนา้การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ – จีนชว่งสุดสัปดาหน์ี้ ขณะทีดั่ชนีค่าเงนิดอลลารป์รับตัวสงูขึน้ 0.08% 

เนื่องจากนักลงทุนลดคาดการณ์วา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะลดอัตราดอกเบีย้นโยบายอยา่งรวดเร็วใน

การประชมุนโยบายการเงนิเดอืนกรกฎาคมหลังจากนายเจมส ์บลูลารด์ ประธานเฟด สาขาเซนตห์ลยุส ์กลา่ว

วา่เฟดไม่จ าเป็นตอ้งลดดอกเบีย้ลงถงึ 50 bps ในการประชมุครัง้หนา้ นอกจากนี้ เงนิดอลลารย์ังไดรั้บแรง

สนับสนุนจากยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนเดอืนพฤษภาคมทีก่ลับมาขยายตัว 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.55% มาปิดทีร่ะดับ 107.79 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เนื่องจากนักลงทนุ

เทขายสนิทรัพยป์ลอดภัยจากแนวโนม้การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ – จนีทีด่สูดใสขึน้ โดยเฉพาะหลังจากที่

รัฐมนตรคีลังของสหรัฐฯ กลา่ววา่ทัง้สองฝ่ายใกลไ้ดข้อ้สรปุรว่มกนั 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 1.2690 เงนิเยนปอดตลาดแทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• USD/CNY ปิดตลาดไมเ่ปลีย่นแปลงที ่6.880 

• Most Asian currencies ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุปรับลดการคาดการณ์วา่เฟดจะ
ปรับลดดอกเบีย้ลงอยา่งรวดเร็วในระยะขา้งหนา้ ทัง้นี้ เงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

โดยออ่นคา่ลง 0.38% เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 30.74 เงนิบาทปิดตลาดแทบไม่เปลีย่นแปลง ทัง้นี้ เงนิบาท

เคลือ่นไหวออ่นคา่แตะระดับสงูสดุสดุระหวา่งวันที ่30.84 กอ่นจะกลับมาแข็งคา่ขึน้มากหลังจากธนาคารแหง่

ประเทศไทยมมีตเิอกฉันทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายตามเดมิ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 26-Jun-19 25-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.722 30.740 30.737 0.01 31.00

USD/JPY** 107.67 107.79 107.20 0.55 108

EUR/USD** 1.1372 1.1369 1.1367 0.02 1.14

GBP/USD 1.2695 1.2690 1.2689 0.01 1.29

USD/CNY 6.880 6.880 6.880 0.00 6.90

USD/SGD 1.354 1.355 1.355 0.02 1.37

USD/IDR 14,178 14,178 14,125 0.38 14,430

USD/MYR 4.149 4.148 4.145 0.08 4.18

USD/PHP 51.51 51.51 51.37 0.27 53.00

USD/KRW 1,157 1,157 1,156 0.03 1,180

USD/NTD 31.13 31.13 31.11 0.08 31.50

AUD/USD 0.699 0.699 0.696 0.34 0.70

USD/CHF 0.978 0.978 0.976 0.26 0.99

JPY/THB 28.53 28.52 28.67 -0.54 28.70

EUR/THB 34.94 34.95 34.94 0.03 35.34

GBP/THB 39.00 39.01 39.00 0.02 39.99

CNY/THB 4.47 4.47 4.47 0.01 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 24, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.1%

YOY 114.25 9.3%

MOM 121.82 2.5%

WOW 124.92 0.0%

DOD 124.74 0.1%

Current 124.92

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/06/2019  19/06/2019  20/06/2019  21/06/2019  24/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 387.5 2,199.4 3,390.1 3,918.7 1,642.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 365.8 544.2 314.1 549.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 387.5 1,833.6 2,845.8 3,604.5 1,092.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,655.2 2,502.3 2,012.3 4,678.9 351.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,625.0 1,888.9 1,227.4 40.3 31.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,030.2 613.4 784.9 4,638.6 320.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,127.0 3,736.7 2,329.2 2,318.4 2,118.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 9,760.4 1,188.4 1,037.0 1,444.6 1,268.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -8,633.4 2,548.3 1,292.2 873.8 849.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,985.1 -516.1 495.8 7,590.9 695.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,230.6 5,511.4 4,427.1 1,526.0 1,567.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,215.7 4,995.3 4,923.0 9,117.0 2,262.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,500.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -7,215.7 4,995.3 3,423.0 9,117.0 2,262.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 115,092.9 114,577.9 113,577.9 121,224.9 121,929.9 705.0 6,837.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,989.9 866,311.1 870,705.4 872,528.0 873,904.8 1,376.8 12,914.9

Total Holding (Thailand) 976,082.9 980,889.0 984,283.3 993,752.9 995,834.8 2,081.8 19,751.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,500.0 0.0 0.0 2,000.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


